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GLOBAL: Mercados presionados por la fuerte baja en el petréleo a pesar de buenos datos de la Eurozona

Los futuros de EE.UU. operan neutros, en espera de la publicacion de las ventas minoristas de octubre, de los
resultados del indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan, y tras la publicacion de importantes
datos econémicos de la Eurozona.

Ayer, Wall Street finalizdé en alza. El indice S&P 500 se ubicé en 2039,33 puntos (+0,05%), el Nasdag Composite
operdé en 4680,14 puntos (+0,11%) y el Dow Jones operd sobre los 17652,79 (+0,23%).

Para hoy, se prevé que las ventas minoristas de octubre en EE.UU. crezcan 0,2% en forma mensual, luego de la cifra
negativa del mes anterior en -0,3%.

A su vez, se estima que habra una fuerte mejora en la confianza del consumidor para el mes de noviembre.

En los principales mercados de Europa, los inversores operan en terreno negativo luego que la economia de la
Eurozona crecid mas de lo esperado en el tercer trimestre y Alemania evité caer en recesion.

El bloque de 18 paises que utilizan el euro sali®é de una recesién de casi 2 afios, aunque la disminucién de la
demanda azota a la regién junto a las preocupaciones geopoliticas con las tensiones en la parte oriental de Ucrania.

El PIB trimestral de la Eurozona estuvo ligeramente por encima de lo esperado, tanto en forma interanual y trimestral,
y se ubicé en 0,8% y 0,2% (datos preliminares) respectivamente.

Asimismo, la cifra del IPC de octubre, medido en forma interanual, registré una suba de 0,4%. De esta forma, los
precios al consumidor no variaron desde las estimaciones de septiembre.

Por el lado de Alemania, el producto bruto interno (preliminar) se encontré ligeramente por encima de los niveles de
recesion del 2°T14 en -0,1% (revisado desde -0,2%), arrojando una suba trimestral de 0,1% que estuvo en linea con
las estimaciones. Aunque de forma interanual, el indicador (preliminar) mostré un incremento de 1,2%.

Respecto del mercado del petréleo, la Agencia Internacional de Energia (AIE) pronosticé como improbable un pronto
retorno a los altos precios del commodity, dado un menor crecimiento econémico de China y el auge de la produccién
de crudo de esquisto en EE.UU.

Asimismo, Ali al-Naimi, ministro de petréleo de Arabia Saudita, dijo que la politica del reino de contribuir a la
estabilidad de los mercados globales no ha cambiado. En tanto, no ofrecié pistas sobre la posibilidad de que el la
OPEP recorte su produccion.

Luego de la fuerte caida de ayer, el petréleo WTI se mantiene sin grandes cambios hoy (USD 74,26).

Los indices asiaticos finalizaron la rueda de mercado de forma mixta, con la bolsa de Japén liderando las subas. El
indice Nikkei 225 cerré en los 17491 puntos (+0,56%), mientras que el Hang Seng aumenté a 24087 puntos
(+0,28%), y Shangai operdé en los 2479 puntos (-0,27%).

Los préstamos bancarios de China cayeron en octubre y el crecimiento de la oferta de dinero se enfrid, aumentando
el temor a una desaceleraciéon mas aguda en la economia y llevando a algunos economistas a instar al Gobierno a
ofrecer mas medidas de estimulo, en espera de posibles recortes de las tasas de interés.

En el mercado de divisas, el yen se deprecia a USDJPY 116,47, el euro se deprecia a EURUSD 1,2446 vy la libra
esterlina se deprecia levemente hacia los GBPUSD 1,5653.

Entre otros commodities, el oro disminuye su cotizacion a USD 1.152,40 por onza troy y la plata opera a USD 15,35
por onza troy. La soja cotiza a USD/tn 383,01 mientras que el trigo opera a USD/tn 202,71. Por otro lado el maiz
cotiza a USD/tn 151,18.



BAHIA BLANCA
SOCIEDAD DE BOLSA

ALyC y AN Propio bajo el N° 120 de la CNV

El rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afos cotiza a 2,3452%, en tanto que los bunds alemanes con similar
vencimiento lo hacen a 0,79%, los bonos de Reino Unido a 10 afios se ubican en 2,16%, y los bonos de Japo6n para el
mismo vencimiento cotizan a 0,482%.

BERKSHIRE HATHAWAY (BRK/A): El holding del inversionista Warren Buffett, comprara Duracell propiedad de
Procter & Gamble (PG). A cambio del fabricante de pilas, Berkshire entregara la participacion total que tiene en
Procter & Gamble valorada en USD 4,7 Bn.
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RENTA FIJA: EI BONAD 2018 se emitié por USD 653 M

Finalmente el Gobierno emitié titulos que se ajustan por el tipo de cambio oficial (dollar linked) pero por un monto
menor al esperado por el mercado.

El Ministerio de Economia colocé el nuevo BONAD 2018 por un monto de USD 653,72 M, superando asi el monto
minimo a licitar de USD 500 M aunque por debajo del maximo de USD 1.000 M.

En la licitacion, se recibieron 358 ofertas por un monto de USD 826,83 M, correspondiendo 125 ofertas al tramo no
competitivo (USD 51,92 M) y 233 al competitivo (USD 601,80 M), de las cuales fueron adjudicadas en total 348
ofertas.

El volumen de ofertas recibidas en la licitacién del BONAD 2018 superé 1,7 veces el monto minimo a licitar, razén por
la cual se amplié la colocacion y se adjudicé el monto final.

EI BONAD 2018 (AM18) tiene como fecha de liquidacion y emision el préximo 18 de noviembre de 2014, y vencera el
18 de noviembre de 2018. El capital se devolvera integro al vencimiento, con un cupén de 2,40% anual. Los intereses
se pagaran en forma semestral (los 18 de marzo y 18 de septiembre de cada afio hasta el vencimiento).

En cuanto al caso legal con los fondos holdouts, el mediador que puso a disposicién el juez Thomas Griesa, Daniel
Pollack, esta dispuesto a llamar a reunion en la primera semana de enero de 2015 a fondos buitre y Argentina.

Seria el primer encuentro formal después de que venciera la clausula Rights Upon Future Offers (RUFO), por la cual
la Argentina debe reconocerles a los acreedores que ingresaron a los canjes de deuda de 2005 y 2010, la RUFO
vence el 31 de diciembre de este afio, y desde el 1 de enero la Argentina ya esta liberada para eventualmente
negociar un acuerdo con los holdouts, sin ningun tipo de presion.

La cita seria entre el 5 y 9 de enero proximo, donde se cruzaran nuevamente las partes en sus oficinas para iniciar lo
que podria ser la etapa final del conflicto.

La RUFO vence el 31 de diciembre de este afio, y desde el 1 de enero la Argentina ya esta liberada para
eventualmente negociar un acuerdo con los holdouts, sin ningun tipo de presion.

Con un bajo volumen de negocios (debido a la falta de referencia en el exterior), los titulos publicos domésticos
terminaron la rueda del martes con pérdidas en la Bolsa de Comercio. Los soberanos nominados en délares fueron
los mas afectados.

Asimismo, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina el jueves cay6 0,5% para ubicarse en 655 puntos basicos.
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RENTA VARIABLE: El Merval cay6é nuevamente en la jornada de ayer (-1,5%)

El mercado accionario local volvié a caer y suma siete jornadas consecutivas de caidas.

Tuvo que ver en gran parte una nueva merma en el precio del tipo de cambio implicito, tras la colocacion del
Gobierno del bono dollar linked, BONAD 2018.

De esta manera, el indice Merval se ubic6 en los 9919,51 puntos registrando una pérdida de 1,5% respecto al cierre
anterior.

El indice doméstico quebrd ligeramente el piso del canal alcista de los ultimos 6 meses y podria ir en busca del
minimo de octubre de 9500 puntos. Indicadores técnicos muestran aun pendiente negativa.

El volumen de negocios continu6 siendo bajo respecto a los niveles de la semana pasada. Se negociaron en acciones
en la Bolsa de Comercio ARS 135,7 M, en tanto que en Cedears se transaron ARS 1,6 M.

Las acciones del sector petrolero fueron las mas afectadas por la caida del commodity: Petrobras (APBR) cay6 3%,
Tenaris (TS) -2,9% y Petrobras Argentina (PESA) -2,1%. Grupo Financiero Galicia (GGAL) fue el Unico papel que
cerré con ganancias.
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Indicadores Macroeconémicos

La inflacién Congreso se ubica en 2,25%

Diputados de la oposicion dieron a conocer la inflacion del mes de octubre. La misma se ubicé en 2,25%, mostrando
una ligera desaceleracion intermensual respecto al mes de septiembre (2,5%). Sin embargo, segun el Congreso la
inflacion interanual se ubica en un 41,25%, cifra muy elevada para una economia que esta cayendo. El acumulado en
los primeros 10 meses del afo trepa al 33,25%, segun el indice que surge de un promedio de los relevamientos
efectuados por consultoras privadas. Octubre comienza a marcar el ritmo de la inflacién para el ultimo trimestre del
afo, lo que muestra que se mantiene por encima del 2% mensual. El indice que calcula la ciudad de Buenos Aires
habia marcado una suba de precios del 1,9% para octubre, por lo cual también habia mostrado una desaceleracion
con respecto a septiembre.

La soja recupera ayer parte de lo perdido el dia previo

En el mercado de Chicago, la soja subié ayer 0,7% y se ubicé en los USD 387,84 la tonelada. Asi recupero parte de
lo perdido en la sesion previa por una solida demanda. Por su parte, el maiz mejoré 2,2% para ubicarse en
USD 152,06 y el trigo subié 2% a USD 203,47. Los futuros del trigo subieron por cuarta sesion consecutiva,
alcanzando maximos de dos meses y medio por compras técnicas y la preocupacién por una ola de frio en EE.UU.
que podria dafar la cosecha de invierno.

Indicadores Monetarios

El Banco Central ayer logré6 comprar en el mercado mayorista unos USD 80 M. Las reservas internacionales subieron
USD 30 My se ubicaron en los USD 28.202 M.

Noticias Sectoriales

La Provincia de Catamarca pagara un bono de fin de afio

La gobernadora de Catamarca, Lucia Corpacci, anunci6 que los trabajadores de la administracion publica provincial
recibiran un bono de fin de afio de ARS 1.000, ademas de la instrumentacion de un aumento del piso salarial para los
docentes. Asi, el piso salarial acordado en la ultima paritaria docente, se elevara a ARS 5.200. El anuncio de
Corpacci se produjo en medio de un conflicto con los gremios docentes, dado que algunos de los sindicatos se
encuentran en conciliacion obligatoria.



